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1 Smérnice Rady EU 2016/1164

ZruSeni celnich kontrol v jednotlivych clenskych statech Evropské unie znamenalo
uplatnéni principu volného pohybu zbozi, osob, sluzeb a kapitélu s cilem vzniku jednotného
vnitiniho trhu. Ddsledkem volného pohybu kapitélu je, ze ¢lenské staty nesméji omezovat
pohyb kapitdlu v jakékoliv formé&, mimo stanovené vyjimky. Tento princip je casto
zneuzivan zejména nadnarodnimi spole¢nostmi, nebot dochazi k pfesouvani zisku ze statu,
kde tyto zisky vznikaji a kde tvofi pfidanou hodnotu, do zemi s vyhodnéjsimi danovymi
podminkami nebo do zemi, které nejsou soucasti jednotného vnitfniho trhu. Problematika
presouvani zisk{ je spojena predevéim s danémi z piijmd a mluvi se o tzv. agresivnim
danovém planovani. Aby jednotlivé Clenské staty Evropské unie nepfichazely o své zisky a
danovou suverenitu, snazi se evropska komise proti agresivnimu dafovému planovani
bojovat. Jednim z nastroji v tomto boji je pravé Smérnice rady EU 2016/1164 (dale také
~Smérnice ATAD" nebo ,Smérnice") (Anon, 2005).

Smérnice rady EU 2016/1164 navazuje na doporuceni v oblasti eroze zakladu dané a
presouvani zisku (Base Erosion and Profit Shifting, dale jen ,BEPS"), kterou vydava
Organizace pro hospodafskou spolupraci a rozvoj (dale jen ,OECD"). BEPS i Smérnice
Evropské unie si davaji za cil pfedevsim stanovit pravidla pro dariové poplatniky ¢lenskych
statl tak, aby bylo dosazeno zdanéni zisk{ v zemi zdroje. Smé&rnice ATAD upravuje pravidla
v oblasti od¢itatelnosti nakladovych Grokl, zdanéni ovlddanych spole¢nosti, zdanéni pfi
odchodu a dale pravidla

» pro pfipady vyhybani se dafiovym povinnostem (anti-tax avoidance directive);

« pro zdan&ni hodnoty majetku poplatnika dané z pfijmQ pravnickych osob pfi
premisténi majetku do zahranic¢ni (za predpokladu, ze nedoslo ke zméné vlastnictvi
majetku), hybridnich struktur a obecna pravidla proti zneuZziti.

Hlavni cile této smérnice mohou byt dosazeny tehdy, pokud clenské staty nebudou
naruSovat efektivitu téchto pravidel svym individudlnim chovanim. Smérnice ma zajistovat
pouze minimalni ochranu jednotného vnitfniho trhu, proto neomezuje pouziti vnitrostatnich
& mezinarodnich dohod, které zajidtuji ochranu vy&si (¢lanek 13 Smérnice ATAD). Clenské
stdty musi zvefejnit pravni a spravni pfedpisy, které jsou v souladu s touto smérnici
nejpozdéji k 31. 12. 2018 a neprodlené o tom informovat Komisi. U¢innost narodnich
pFedpisvﬂ, které musi povinné odkazovat na smérnici, se po¢ina od 1. 1. 2019, resp. 1. 1.
2020 (Clanek 11 Smérnice ATAD).
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Cilem dclanku je analyzovat dopad nové smérnice, resp. soucasného stavu jeji
implementace v &eskych pravnich piedpisech na dafiovou uznatelnost Grokovych nakladd
v ramci holistické explanacni pfipadové studie.

2 Soucasné danové pojeti finan¢nich naklad@

Test nizké kap|ta||zace se provadi na zakladé § 25 odst. 1 pism. w) zakona ¢. 586/1992
Sb., o danich z ptijm{ (dale jen ZDP), ve znéni pozdé&jéich predpisl. V clanku je déle
abstrahova’no od finanénich nakladd dafové neuznatelnych vzdy (§ 25 odst. 1 pism. zl)
ZDP). Z definice vyplyva, Ze za danové uznatelné financni naklady nemohou byt
povazovany Uroky z Uvéru mezi spojenymi osobami, které presahuji hodnotu ¢tyFnasobku
vlastniho kapitalu dluznika. Vypodet pro dafovou uznatelnost finanénich nakladd
specifikuje pokyn Ministerstva financi D-22. Nejdfive je tfeba urcit koeficient, ktery
predstavuje pomeér mezi ctyfnasobkem vlastniho kapitalu k prvnimu dni pfislusného
zdafiovaciho obdobi, za které se podavéa dafiové pfiznani a primérnym dennim stavem
Gv&rovych finanénich nastrojd (1). Koeficient se zaokrouhli na dvé desetinnd mista a
vynasobi se jim zuctované financni naklady od spojenych osob za sledované zdanovaci
obdobi (2). Z konstrukce koeficientu vyplyva, Ze v pfipadé jeho hodnoty vétsi nez jedna
neni nutné provadét zadnou Upravu finanénich nakladl, v opaéném ptipadé bude nutné
&ast Grokl vyloudit jako dafiové neuznatelné.

4 x stav vlastniho kapitalu

Koeficient = —————————————— ———————— 1)
prumérny denni stav Gvérovych finanénich nastro ji
Vyse datiové neuznatelnych nakladt = koeficient *
finanéni ndklady od spojené osoby za sledované zdanovaci obdobi (2)

Testu nizké kapitalizace nepodléhaji iroky z finan¢nich néstrojli mezi spojenymi osobami,
které jsou soucasti vstupnl ceny majetku, a to az do doby, kdy je majetek uveden do
uzivani. Pro splnéni vy$e uvedenych podminek je dileZité, zda _]SOU podmlnky splneny v
jednotlivych zdariovacich obdobich, za které je sestavovéano prlznanl k dani z prl]mu
nestadi skute¢nost, Ze podminky byly splnény v momenté uzavfeni smlouvy o Uvérovém
finan¢nim nastroji (NSS, 2009).

Uroky z tvérl mezi propOJenym| osobami se testuji zejména proto, aby nedochazelo k
umélé Gpravé dariovych zakladd. Ucetni jednotka je povmna za kazdé zdanovaci obdobi
otestovat vedkeré naklady z dluhovych finanénich nastroji mezi propojenymi osobami
dohromady. Tzn., Zze pokud Ucletni jednotce plynou uUroky z Uvéru mezi propojenymi
osobami a zaroven v tentyz rok emituje dluhopisy, z nichz ¢ast proda propojené spolecnosti
a z nich? je povinna véfiteldim uhradit Groky, musi tyto finanéni naklady Gcetni jednotka
posuzovat jako celek, nikoliv kazdé Groky zvlast.

3 Pravidla pro financéni naklady ve Smérnici ATAD

Jednim z néstrojii pro zamezeni agresivnimu dafiovému planovéni je pravidlo pro omezeni
od¢itatelnosti nakladovych Grokd (&ldnek 4 Smé&rnice ATAD). Smérnice definuje troky jako
Lvypljéni néklady®, které vznikaji v souvislosti se ziskanim finan¢nich prostiredkl a jsou
definovény vnitrostatnim pravem. Mezi vypGjéni naklady se napfiklad fadi vsechny
nakladové Uroky z jakékoliv formy dluhu, platby na zadkladé pdjéek s podilem na zisku,
Groky z konvertibilnich diuhopisd a bezkupénovych dluhopisd, ale také finanéni prostiedky,
které vyplyvaji z alternativnich finanénich mechanism, napt. z isldmského financovani,
finanéniho leasingu, z kapitalizovani trokd a dalsi. Clanek 4 Smérnice ATAD pracuje také
s pojmem ,nadmérné vypQjéni naklady", které definuje jako rozdil mezi zdanitelnymi
vynosovymi Uroky, popf. jinymi rovnocennymi zdanitelnymi pfijmy a odpocitatelnymi
vypGj¢nimi naklady.

V zékladnim pravidle, které upravuje omezeni odditatelnosti nakladovych Urokd, se
stanovuje pomér od¢itatelnosti Grokl na zakladé EBITDA (zdanitelny zisk pfed uroky,
zdanénim, odpisy a amortizaci). Pravidlo fika, Ze lze uplatnit nakladové Uroky pouze do
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vySe 30 % EBITDA. Pravidlo plati pro dariové poplatniky, za které se povazuje subjekt,
ktery ma moznost nebo povinnost uplatfiovat predpisy jménem skupiny, tedy subjekt,
ktery konsoliduje vysledky svych ¢lenl nebo subjekt, ktery jedna individuding (vysledky
svych ¢lenl nekonsoliduje). Za predpokladu, Ze je dafovym poplatnikem konsolidujici
subjekt, Ize pravidlo pro omezeni od¢itatelnosti nakladovych trokd aplikovat na Grovni celé
skupiny, tzn., Ze za darové uznatelné Groky bude povazovén soudet nakladovych Grok{ za
celou skupinu, ktery neprevysuje 30 % konsolidované EBITDA. Ze zakladniho pravidla
mohou clenské staty zavést nasledujici vyjimky, které Smérnice ATAD umozniuje:

. staré plj¢ky - pravidlo pro omezeni od¢itatelnosti Grok nemusi byt aplikovano na
pljeky, které vznikly pied 17. 6. 2016, pokud u takovychto Gvérd po tomto datu
nedoslo k jejich zméng;

« Uvéry na dlouhodobé financovani projektt v oblasti vefejné infrastruktury - pokud
Clenské staty pouziji tuto vyjimku, jsou veskeré prijmy, které plynou z takovych to
projektl automaticky vyfaty z EBITDA;

« test majetku a vlastniho kapitdlu - tato vyjimka je platna pouze pro darfiového
poplatnika, ktery je soucasti konsolidacni skupiny. Vyjimka stanovi, ze Ize odedist
veskeré nakladové Uroky za predpokladu, ze pomér vlastniho kapitélu k celkovym
aktivim dafiového poplatnika je stejny nebo vy$$i nez pomé&r vlastniho kapitalu k
celkovym aktiviim na trovni skupiny;

« limit 3 000 000 EUR - zakladni pravidlo, které stanovi, Ze Ize odpocist nakladové
troky do vySe 30 % EBITDA se neaplikuje tehdy, pokud nakladové uroky
nepresahuji hodnotu 3 000 000 EUR, limit se uplatni i v pfipadé konsolidacni skupiny
(Smérnice ATAD).

Smérnice umoziiuje ¢lenskym statdim stanovit pravidla, jak mohou dafovi poplatnici nalozit
s ¢asti nakladovych arokl, o které nebylo mozno snizit zaklad dané v daném obdobi (s
dariové neuznatelnou ¢asti nakladovych trok{). Moznosti uplatnéni dafiové neuznatelnych
nakladovych trokd umoznuje:

. prevedeni dafiov& neuznatelnych néakladovych Grokl do nasledujicich zdafovacich
obdobi, a to bez jakéhokoliv ¢asového omezeni;

. prevedeni dafiové neuznatelnych néakladovych Grokl do nasledujicich zdafovacich
obdobi bez ¢asového omezeni a prevedeni zpétné s omezenim tii let;

« prevedeni dafiov& neuznatelnych néakladovych Grokl do nasledujicich zdafovacich
obdobi bez ¢asového omezeni a pro prevedeni tzv. nevyuZité Urokové kapacity do
dalSich let s omezenim péti let. (Smérnice ATAD).

4 Implementace Smérnice ATAD do ceské legislativy

Vzhledem k tomu, ze musi byt Smérnice implementovana do pfislusné narodni legislativy
nejpozdéji k 31. 12. 2018, pfipravilo Ministerstvo financi v prvnim ctvrtleti roku 2017 tzv.
diskusni material, ktery byl pfedlozen verejnosti. Cilem diskusniho materialu bylo najit z
variant, které smérnice nabizi, ty nejvhodnéjsi. Z nich se nabizeji takové varianty, které
zabezpedi ochranu fiskalnich zajm@ Ceské republiky, a které nebudou nadmérné zatéZovat
danové poplatniky. Diskusni materiadl obsahoval konkrétni otdzky, na které bylo treba
odpovédét. Ministerstvo financi vSak pfivitalo i jakoukoliv jinou pfipominku ¢i navrh. Cilem
diskusniho materidlu bylo ziskat podklad pro navrh legislativni Upravy. Odpovédi, navrhy
a jiné pripominky k ndvrhlim, které obsahoval diskusni material, mohly byt zasilany do 30.
4. 2017 (Odbor 15, 2017).

V Unoru roku 2018 Ministerstvo financi vydalo na zakladé diskusniho materiadlu tzv. Navrh
zékona, kterym se méni nékteré zakony v oblasti dani od roku 2019. K navrhu zdkona
prozatim probiha tzv. pfipominkové fizeni. Soucasny navrh novelizace zakona o danich z
prijml, jakozto dlsledek nutnosti implementovat smérnici o praktikdch vyhybani se
darfiové povinnosti, se zabyva predevéim limitaci dafiové uznatelnych trokovych narokd.
Dle navrhu zakona, kterym se méni nékteré zakony v oblasti dani od roku 2019, by mohly
byt v zakoné o danich z pfijm{ za § 23d viozeny nové § 23e a7 § 23i. V § 23e by pak byla
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uvedena pravidla tykajici se omezeni dafiové uznatelnosti nakladovych Grokd dle Smérnice
v podobé, v jaké se Ceska republika rozhodne je pfijmout (ndvrh zdkona 2018).

V navrhu novely zdkona o danich z p¥jm{ se vdak neméni ustanoveni v § 25 odst. 8 pism.
w), které uvadi tzv. test nizké kapitalizace (viz kapitola 2). Nové pravidlo predstavuje
rozsifeni dafové uznatelnosti nakladovych Grokd, a mélo by byt aplikovano vzdy bez
ohledu na subjekt. V navrhu zakona, kterym se méni zékon o danich z pfijmd v oblasti
dani od roku 2019 je uvedeno nasledujici (Kouba, 2018):

« v nové navrhovaném § 23e Omezeni uznatelnosti nadmérnych vypGjénich naklad{
se stanovi, ze poplatnik dan& musi zvysit sviij hospodaisky vysledek o rozdil mezi
nadmérnymi vypUjénimi naklady a maximalnim limitem stanovenym pro dafiovou
uznatelnost nakladovych Grok{. Limit se stanovi jako ¢astka vy$si z 30 % EBITDA
nebo 80 000 000 K¢. Zakonodarci se tedy rozhodli v tomto ustanoveni aplikovat
vyjimku limitu pro od¢itatelnost nakladovych Grok{, a to hned v nejvy$si mozné
Castce cca 3 000 000 EUR, coz by mélo vést ke zmirnéni pravidel pro darovou
uznatelnost nakladovych Grokd, které smérnice stanovuje.

+ V nasledujicich odstavcich § 23e jsou vymezeny pojmy jako vyplijéni naklady,
danovy zisk aj. Ceska republika hodla vyuzit vyjimku, kterad stanovuje, ze darové
neuznatelné nakladové Uroky si mlze darfovy poplatnik odeéist v nasledujicich
zdafovacich obdobich do vy&e kladného rozdilu mezi limitem uznatelnosti Grok{
(tzn. 30 % EBITDA nebo 80 000 000 K¢&) a nadmérnymi vypUjénimi naklady za
zdanovaci obdobi, za které se podava darové pfiznani. Obdobi, ve kterém si Ize
takto stanovené Uroky odecist neni v navrhu blize specifikovano.

« V § 23f jsou taxativné vyjmenovany subjekty, na které se tato pravidla nevztahuiji,
jedna se zejména o financni subjekty (navrh zakona 2018).

Pozn. * Dne 13. 6. 2018 vlada schvalila danovy bali¢ek 2019, ktery mj. obsahuje také
implementaci pravidla uznatelnosti tak, jak bylo v navrhu zdkona (tj. 80 000 000 mil. nebo
30 % EBITDA).

5 Analyza dopadii Smérnice ATAD

Tabulka 1 predklada vybrané informace zjisténé z Gcetni zavérky vybrané Spolec¢nosti. Na
zakladé téchto (dajd je provedena analyza veskerych dopadl jednak Smérnice ATAD,
jednak soucasnych pravidel nizké kapitalizace.

Tabulka 1 Informace z Gcetni zavérky Spolecnosti (v tis. K¢)

Oznaceni Nazev polozky Bézné Minulé
polozky obdobi obdobi
C Zavazky 200 679 240 258
C.L Dlouhodobé zavazky 160 793 231 936
C.I.2 Zavazky k uvérovym institucim 112 083 147 100
C.I.6 Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 47 844 84 822
C.I.8 Odlozeny darnovy zavazek 866 14
C.IIL Kratkodobé zavazky 39 886 8 322
C.II.2 Zavazky k Gvérovym institucim 25 758 0
C.I1.3 Kratkodobé pFijaté zalohy 8 157 4106
C.IL.4 Z4vazky z obchodnich vztahd 67 51
C.IL.6 Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 1768 1790
J. Nékladové uroky a podobné naklady 9733 8126
11 Nékladové uroky a podobné naklady - 5186 3100

ovladana nebo ovladajici osoba
J.2. Ostatni ndkladové Groky a podobné naklady 4 547 5 026
Zdroj: Vlastni zpracovani autort
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Vypocet testu nizké kapitalizace podle zakona o danich z pfijm{ je uveden v tabulce 2.

Tabulka 2 Vypocet testu nizké kapitalizace (v tis. K¢)

Nazev polozky Castka
Stav zdvazkl za ovladdanou nebo ovladajici osobou — minulé obdobi 86 612
Stav zdvazkU za ovladdanou nebo ovladajici osobou — bé&Zné obdobi 49 612
Primérny stav pdjéky (pfedpoklad 1 spldtky na konci béZného obdobi) 68112
Zakladni kapital 2 000
Kapitalové fondy 17 500
Nerozdélené vysledky hospodareni minulych let -3 695
Vlastni kapital 15 805
Viastni kapital x koeficient 4 63 220
Priimérny stav pdjéky 68 112
Cést pdjcky presahujici étyFndsobek VK 4892
Koeficient (4 x viastni kapitdl / primérnd hodnoty pdjcky) 0,9282
Uroky z paijéky 5 186
Dariové uznatelné Groky 4 814
Dariové neuznatelné Groky 372

Zdroj: Vlastni zpracovani autord dle platnych dafovych pravidel

Test nizké kapitalizace poukazuje na to, Ze Groky z Uvérl poskytnutych mezi spfizné&nymi
osobami jsou vys$i, nez kolik umoznuje ,pravidlo ctyfnasobku vlastniho kapitalu®
Spolecnosti (do vlastniho kapitalu se nezapocitava vysledek hospodafeni za dané (cetni
obdobi). Uroky, které prevysuji ¢tyfnasobek vlastniho kapitdlu vynasobené koeficientem,
jeZ je vypocitan jako podil ¢tyinasobku vlastniho kapitdlu a prdmérného stavu pljcky
predstavuji uroky, které jsou dafové neuznatelnymi, tzn., Ze o né bude upraven ucetni
vysledek hospodareni pfi vypoctu zakladu dané.

Zakladni pravidlo pro omezeni od¢itatelnosti Grokd dle smérnice ATAD je uvedeno v tabulce
3.

Tabulka 3 Zakladni pravidlo dle smérnice ATAD (v tis. K¢)

Nazev polozky Castka
EBITDA (zisk pred odpisy, uroky a zdanénim) 17 027
Vysledek hospodareni pfed zdanénim 5347
Nakladové uroky a podobné naklady 9 733
Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku* 1947
30 % EBITDA 5108
Nadmérné vypidjéni ndklady 9 730
Vynosové Uroky 3
VypQjéni (Grokové) naklady 9 733
Darové uznatelné Groky 5108
Dariové neuznatelné Groky 4 622

Zdroj: Vlastni zpracovani autord na zakladé smérnice ATAD

Pozn. * Za predpokladu dodrzeni § 23e novelizovaného zdkona o danich z piijm@ (névrh
zakona 2018)
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PFi vyuziti zakladniho pravidla smérnice ATAD (tabulka 3), tzn. za dafové uznatelné Groky
se povazuji ty nakladové Uroky, které nepresahuji 30 % ukazatele EBITDA, by Spole¢nost
musela zéklad dané navysit o ¢astku 4 622 tis., kterd predstavuje danové neuznatelné
Uroky (tabulka 3). JelikoZ navrh zakona o zméné zakonl od roku 2019 stanovuje zakladni
limit pro omezeni od¢itatelnosti nakladovych trokd jako vy$si z 30 % ukazatele EBITDA
nebo castky 80 000 000 K¢, Spolecnost by v této situaci dle pravidel smérnice ATAD
implementovanych do zakona o danich z pfijmd neméla z4dné neuznatelné Groky (tabulka
4). V této situaci by spolecnost aplikovala pouze dosavadni Upravu pro stanoveni dariové
uznatelnych nakladd - test nizké kapitalizace.

Tabulka 4 Pravidla pro dafovou uznatelnost dle navrhu novely zékona o danich z pfijmd

Nazev polozky Castka

EBITDA (zisk pfed odpisy, uroky a zdanénim) 17 027
Vysledek hospodareni pred zdanénim 5 347
Nakladové uroky a podobné naklady 9 733
Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku* 1947
Limit

30 % EBITDA 5108
Minimum 80 000 tis. K¢ 80 000
Nadmérné vypdjéni ndklady 9 730
Vynosové Uroky 3
Vypujéni (Grokové) naklady 9733
Dariové uznatelné Groky 9733
Dariové neuznatelné Groky 0

Zdroj: Vlastni zpracovani autort na zakladé navrhu zakona 2018

Protoze celkové urokové naklady nepresahuji ¢astku 80 mil., mohou byt Uroky danové
uznatelné. Nasledné se tedy aplikuje pravidlo dle dosavadni Upravy - test nizké
kapitalizace. Ten se aplikuje pouze na spojené osoby (tabulka 2).

Zavér

Zatimco test nizké kapitalizace se aplikuje na nakladové uroky, které jsou placené
spojenym osobam, nové pravidlo, které pfinasi smérnice ATAD je aplikovano na veskeré
nakladové droky, tedy na uroky, které jsou placeny spojenym i nespojenym osobam.
Smérnice mnohem $iteji definuje nakladové Groky. Kromé b&znych nakladovych trokd, jak
je definuje zékon o danich z piijmd, smérnice povazuje za vypljéni naklady veskeré
Urokové naklady z jakékoliv formy dluhu a jiné naklady, které jsou z ekonomického
hlediska rovnocenné bé&znym uroklim. Aplikace pravidla pro vypolet dafiové uznatelnosti
Grokovych naklad@ je dle smérnice ATAD mnohem slozitéjsi, zejména tim, Ze se vztahuji
na veskeré urokové naklady a jiné ekonomicky srovnatelné Uroky, coz pfindsi dafiovému
poplatnikovi vétsi administrativni zatéz. Skutec¢nost, ze jsou nova pravidla aplikovana na
$irsi okruh Grokovych naklad@, mize prinést dafiovym poplatnikim vyrazné vyssi dariové
naklady, coz se odrazi v dafové povinnosti a vysi hospodarského vysledku.

Zejména proto smérnice umozfiuje ¢lenskym statdm implementovat nékteré vyjimky. Pro
snizeni dafiové zatéze by méla slouzit limitace Urokovych nakladd, tzn., Ze do uréité vyse
(smérnice udava, ze max. 3 000 000 EUR), nemusi byt aplikovano pravidlo 30 % EBITDY.
Ceska republika prijala toto ustanoveni a v navrhu novely zadkona o danich z piijm
stanovila maximalni moznou hranici, v pfepoctu 80 000 000 K¢. Pokud bude tato vyjimka
schvélena, miize to znamenat, Ze by se test pro dafiovou uznatelnost trokd dle smérnice
ATAD dotykalo pouze vétsich podnikl. Je dileZité upozornit na skute¢nost, Ze se prozatim
jednd pouze o navrh zdkona, ktery je v pfipominkovém fizeni, tudiz mohou byt pravidla
jesté upravena.

148



Janské Ldzne 2018 Ucetnictvi a auditing v procesu svétové
harmonizace

Na zakladé vlastni analyzy, kterou jsme provedli na realném pfikladu, se domnivéme, ze
pokud implementace smérnice rady EU 2016/1164, probéhne v podobé, ve které ji
predstavuje dosavadni névrh zdkona o danich z pfijm( v § 23e a § 23f, nebudou dopady
této implementace tak drastické, jak se na za¢atku predpokladalo. Dle nasich vypoctd by
se implementace smérnice ATAD dotkla pouze velkych podnik{, tedy té&ch, jejichz
nadmérné vypljéni naklady budou pirevySovat hodnotu 80 000 000 K&. Jaky dopad bude
mit aplikace smérnice ATAD na tyto velké podniky bude jisté predmétem dalsi analyzy.
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